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N4 Group Le défi de la Bourse
ne lui fait pas peur

‘est a cela quon reconnait

les vrais sportifs. Ils ne recu-

lent pas face a ladversité. Ni
les turbulences boursiéresnile cli-
mat politique en France nauront
dissuadé N4 Group. Lentreprise,
fondée il y a vingt-sept ans a Voi-
ron (Isére) par les fréves Viscuso -
Stéphane et Mathieu - et deux
amis, entend lever 50 millions
dieuros en Bourse,

MARGE BRUTE ROBUSTE

La société surfe sur deux cré-
neawx, les équipements de fitmess
a domicile (35 % des ventes), et,
surtout, la nutrition sportive
(65 %). Celle-ci séduit un public de
plus en plus large et jeune. Parmi
ses idoles ? Tibo InShape. Le you-
tubeur a lancé en 2019 sa marque,
InShape Nutrition (poudres pro-
téinées, barres, etc.), dont il a con-
fié lalicence exclusive a N4 Group
« Nous dégageons plus de 30 % de
marge brute dans la nutrition »,
reconnait Stéphane Viscuso. Elle
est aussi robuste dans les équipe-
ments: plus de 40 %.

Au sein du portefeuille, treize
autres marques, ciblant le grand
public et la performance sportive.
Elles sont distribuées dans I'undes
115 points de vente FitnessBouti-
que (deux tiers sonten franchise),
enligne ou en grande distribution.
Afin de maitriser toute la chaine,
N4 Group a investi 2,7 millions

deuros dans son laboratoire, N4
Labs. D'une capacité de 750 ton-
nes de poudre et de 27 millions de
gelules, le site west exploité quia
50 %. Lintroduction en Bourse
doit lui permetire daccélérer. De
cing, le nombre de lignes va passer
i sept, puis i treize, voire a qua-
torze. Le dirigeant compte ouvrir
de nouvelles enseignes Fitness-
Boutique et vise linternational.

Coté objectifs financiers, N4
Group, dont le chiffre daffaires a
bondi de 31 %, 2 911 millions, 4 fin
mars 2026, grice i la grande distri-
bution, table sur une croissance
annuelle moyenne daumoins 18 %
d'ici a mars 2029, soit plus de
150 millions de facturations, avec
une étape i plus de 100 millions en
mars 2027, De 17 % au printemps
2016, la cible de marge dexploita-
tion est fixée autour de 25 % en
mars 2029, Lopération, d'un mon-
tant brut de 50 millions deuros,

passerasurtout par une cession de
titres pour 43 millions deuros. 11
est aussi prévu une augmentation
de capital de 7 millions deuros, au
prix de 23,81 € par action. N4
Group a recu pour 20,8 millions
d'euros dengagements de sous-
cri

A 267 millions, la capitalisation
théorique post-offre représente
2.9 fois les revenus en mars 2026,
tandis que la valeur dentreprise,
de 256 millions, fait apparaitre un
ratio de 2.8 fois. Le PER est égale-
ment musclé, 424.7 fois. —C.p.

MOTRE CONSEIL
SOUSCRIRE A TITRE
SPECULATIF La Bourse est

volatile et la valeur chére, mais la

société parait sérieuse et profitera
d’un marché du sport en forme.

Ohjectif: 28 € (ALNS).

Prochain rendez-vous: le 26 octo-

bre, premiére cotation.
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& MARCHE DE COTATION
EUROMEXT GROWTH (EX-ALTERNEXT)
& PROCEDURE

OFFRE A PRIX FERME

@ ORDRES PRIORITAIRES

AL, JUSQU'A 250 ACTIONS INCLUSES
@ FISCALITE

ELIGIBLE Al PEA ET AL PEA-PME

@ PERIODE DE L'OPF

U 9 AU 20 OCTOBRE, 17 HEURES

@ DEBUT DES NEGOCIATIONS

26 OCTOBRE

@ PRIX

2381€

& MONTANT BRUT DU PLACEMENT*
50 ME

@ BNPA 2025, 2026 (2], 2027 (e)*
098 €;1,14¢€;132¢

@ PER 2025, 2026 (2), 2027 ()
247:20,8:18

@ FONDS PROPRES (aprés opération)
06 ME

@ CAPITALISATION BOURSIERE®
267 ME

& CODE MNEMO

ALN4

* En haut de fourchette & avec oplion de suraliocation




